wiener’borse
A

Wie funktioniert der Handel?

Markus Brantner, MSc, CIIA | Wiener Borse AG

3. Mai 2018



. \Viener borse
=

Themen

s Bodrslicher Handel am Kassamarkt Wien
= Specialist und Market Maker System
m  Orders Xetra® T7 Wien

= Live-Beobachtung des Handels (Xetra® T7 Wien)
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Borslicher Handel am Kassamarkt Wien

Handel fruher ... Handel heute ...

Prasenz Handel Elektronischer Handel
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Wiener Borse in Zahlen
@V  Adtien  Anleihen  Optionsscheine  Zertifikate  ETFs
Marktkapitalisierung 80 Handelsteilnehmer
Inland davon 51 international
A
=5 & i
\y ol
Trading System Services Market Data Hub 130+ Indizes
fur 5 Markte far 10 Méarkte far 14 Markte

Geregelte Markte und Dritter Markt als MTF, Stand: Marz 2018
Quelle: Wiener Borse AG
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Handelsteilnehmer aus Sicht der Borse

,[...] Die Teilnahme am Handel mit Wertpapieren (Kassamarkt) tUber Xetra®
setzt eine entsprechende Mitgliedschaft [...] sowie die notwendige
technische und personelle Ausstattung eines Instituts voraus [...] Einem
Handelsteilnehmer obliegt auch die Verpflichtung zur ordnungsgemalen
Abwicklung der Geschafte. [...] FUr jeden als Mitglied zugelassenen
Handelsteilnehmer wird von der Wiener Borse AG eine eindeutige
Teilnehmerkennung (Member-ID) vergeben, die im Handelssystem Xetra®
eingetragen und mit den entsprechenden Zugriffsmoglichkeiten versehen
wird. Sodann kénnen vom Handelsteilnehmer die individuellen Benutzer
festgelegt und mit eindeutigen Benutzerkennungen (User-IDs) im

Handelssystem Xetra® eingetragen werden.“!

1Wiener Borse AG 2016; Marktmodell fir den Handel [...] Giber das Handelssystem Xetra® der Wiener Bérse AG; S. 7f.
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Marktanbindung am Beispiel der Wiener Borse

ene! borse
Trading
(=

0074 USTRIA
CENTRAL COUNTERPAR’ TY

()
Kontoerdffnung CekB Settlement
CSD GmbH

Borsemitgliedschaft



http://www.ccpa.at/cms/11/
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Borsehandler

.[...] Borsebesucher (Bdrsehandler) sind diejenigen physischen Personen, die zur
Erteilung von Auftragen und zum Abschluss von Geschaften fur Borsemitglieder an
der Borse oder im Handelssystem berechtigt und vom Bdérseunternehmen als

Bdrsebesucher (Borsehandler) zugelassen sind.[...]*!

Ein Borsehandler kann agieren als

B Kundenhandler (Agent Trader)
B Eigenhandler (Proprietary Trader)

B Liquiditatsanbieter (zB Specialist / Market Maker)

1Wiener Borse AG 2016; Marktmodell fir den Handel [...] Giber das Handelssystem Xetra® der Wiener Bérse AG; S. 7f.
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Ubernahme
der Funktion

Verpflichtung

Quotierungs-
Zeitraum
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Specialist
nur im Prime Market
jahrliche Ausschreibung
1 Jahr (April — Méarz)

Besthieter (Max. Spread / Min. Size) wird
Specialist > Mithieter sind automatisch
Market Maker

Quotes stellen >

Max. Spread und Min. Size

permanent - @ 80 % der Handelszeit pro

Monat

Specialist und Market Maker System

Market Maker

nur im Fortlaufenden Handel
Jederzeit
ohne zeitliche Begrenzung

Max. Spread und Min. Size werden von

der Wiener Borse festgelegt

Quotes stellen >

Max. Spread und Min. Size

permanent - @ 80 % der Handelszeit pro

Monat
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Specialist und Market Maker System

B Specialist bzw. Market Maker sind Liquiditatsanbieter

B (Freiwillige) Verpflichtung zur permanenten Quotierung (= Bereitstellung

von An- und Verkaufsgeboten im Handelssystem)
B Beispiel flr einen Market Maker Quote:

M Preis des Instruments = EUR 10,00

B  Maximum Spread = 3 %

B Minimum Size = 1.000 Stk.

»  Quote = Bid =1.000 Stk. @ EUR 9,850 / Ask =1.000 Stk. @ EUR 10,150

Bid Size Bid
300 9,930
1500 9,890
1000 9,850
60 9,840
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Handelssystem Xetra®

Xetra® (Exchange Electronic Trading) ist ein Handelssystem fir den vollelektronischen

Handel von Aktien, Anleihen und strukturierten Produkten (Kassamarkt).

= Xetra® Classic — Seit 5.11.1999 erfolgt der Handel am Kassamarkt der Wiener Borse in

Xetra® Classic.

=  Xetra® T7 — Seit 31.07.2017 an der Wiener Borse — zuséatzlich zu Xetra® Classic —
Xetra® T7 im Einsatz. In einem ersten Schritt wurden alle handelbaren Aktienwerte und
ETFs in Xetra® T7 migriert. Alle weiteren Instrumente (Anleihen, Zertifikate und

Optionsscheine) kdnnen weiterhin in Xetra® Classic gehandelt werden.

Handelssystem Xetra®

Xetra® Classic Xetra®T7
® Anleihen B Aktien
W Zertifikate ® Exchange Traded Funds (ETFs)

® Optionsscheine
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= Xetra® Classic

T - Order Market Dverview

Window Trading Select Columns Help
[Hes3 2 % @3Dal9

e —

J Instr ISIN Name Exch BidCnt BidOty Bid Ask  AskOty AskCnt LstPrc LstOty LstTime CE Curr Phase Ind Pind
ATOO000AMASS |AhtAS AUSTRIA METALL AG WIE 1 300 22,2400 22,370 300 1) 22280 300 | 08:23:01 EUR | TRADE
ATO000730007 |ANDRITZ AG WIE 3 B56 | 41,745 41,815 235 2 41,680 38 | 09:26:02 EUR | TRADE XETRA
ATO000641352 |CA IMMOBILIEN AMLAGEN AG WIE 2 1.000| 8,742] 9,782 54 1 9761 2.500 | 09:31:57 EUR | TRADE
ATO000697750 |CONWERT IMMOBILIEN INVEST SE WIE 1 1.462| 8,374 8,398 225 3 8373 73/09:2918 EUR | TRADE
ATO000652011 |ERSTE GROUP BANK AG WIE 2 2100 25,570| 25,620 746 3 25,600 100 | 09:32:38 EUR | TRADE
ATO000741053 |EVN AG WIE 2 300 9,660, 9,700 500 1 9,700 500 | 09:32:47 EUR | TRADE
AT I OF INANZ AG WIE 2 4978| 3,033 3039 3727 3 3,035 1.028 | 09:32:52| EUR | TRADE
ATOD00644505 |LENZING AG VIE 1 298| 57,01 | 57,20 80 1] 57,08 6]09:31:11 EUR | TRADE CntcUnt | LstAucPre| LstAucQty| LstAucTim | TrdMdl| InstGrp| D/Q | Un
ATO000938204 |MAYR-MELNHOF KARTON AG VIE 2| 152(8a,20 |Bad7 161 1| 84,20 28|09:19:47  |EUR [TRADE Al 22140 250 090013 G |ATK )
ATODD0743059 [OMY AG VIE 1 122|34,306) 34,350] 2.890 234345 150093016 |EUR|TRADE 1 41585 a53| 020028 ©  |ATX D
ATODD0APOST4 |OESTERR. POST AG VIE 2| 343[31,900[32000] 328 1] 31,975 47/09:21:04  |EUR [TRADE 1 9584 455 090622 C|ATK )
ATODDDG0G306 |RAIFFEISEN BANK INTERNAT. AG_|VIE 2| 1.805| 26,580 26,615 320 2 26,580 170/ 08:30:50  |EUR | TRADE 1 8400 2626 090048 G AT )
ATODDDBTAS03 [RHIAG VIE 1 210(24,630( 24,735 El 2/ 24665 109]08:22:02  |EUR[TRADE A 25635] 15267 090018 G |ATX )
ATODD084AB52 [SCHOELLER-BLECKMANNAG _[VIE 1 847823 [7945 80 1| 9,48 8[09:31.13  [FUR[TRADE 1 2780 000000 G AT )
ATODD0720008 |TELEKOM AUSTRIAAG VIE 1 54| 5@91) 5700/ 2.479 2| 5,604 63[09:3245  [EUR[TRADE 1 3026 55238 090025 G AT )
ATOOD074A409 [VERBUND AG VIE 1 125150858/ 15,100 827 2 15,100 45]09:31:31]  [EUR[TRADE a1 srm 288 090014 C|ATH )
ATO0D0S08504 [VIENNA INSURANGE GROUP. VIE 1 200 40,730[ 40,395 57 1] 40,765 67093208 [EUR[TRADE A 841z ol 090028 G AT )
AT0000937503 |VOESTALPINE AG VIE 1 175]33,365(33,385] 100 1/ 33,300 150 09:31:11]  |EUR[TRADE FIETET 3048| 080001 C  |AT )
AT0000831706 |\YWIENERBERGER AG VIE 1 30{11,206[ 11,210 129 1] 11,215 2/09:27.40  |EUR|TRADE 1 31mss|  2845| 080221 © |ATX )
AT0000837307 |ZUMTOBELAG VIE 1l 1034] g701] 9748 275 14970 500/ 09:3113 __|EUR [ TRADE 1 28525 6441| 080025 C |ATH )
+0,045) 24,620[24,620| 24 630| 24 700| 24 625 1.211 8 1 1 24 B30 930 09:00:16, C ATH D
+1,240| 78,25 [F8,25 | 79,35 | 79,49 | 79,00 3499 46 1 1 79,35 510 09:02:37, C ATH D
+0,019] 5,676| 5676/ 5700 5728 5678 26.383 63 1 1 5,700 731 09:00:11 C ATH D
+0,020] 15,080/15,080/ 15120/ 15,175/ 15,100/ 10.255 B0 1 1 15,120 878 09:00:24) C ATH D
+0,420] 40,345/40,345| 40,745| 41,000| 40,400/ 2611 42 1 1 40,960 100 09:19:18, C ATH D
-0,005) 33,395/33,395| 33,450| 33,450| 33165 9.5808 82 1 1 33,450 2931 09:00:18| C ATH D
-0,060) 11 17#1 275/ 11,200/ 11,220/ 11,140/ 9614 57 1 1 11,200 2414 09:00:03, C ATH D
-0,599| 10,300/10,300) WEII]EIEI‘ 10, EII]EI‘ 9700 48.726 81 1 1 BEDD‘ 550 09:05:17 C ATH D
= Xetra®T7
0 Xetra Trader Vienna - VIENNMPMBRM_GUI - MPM
Apshcation Yoo Cosbguration  Help
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Grundprinzipien in Xetra®

B Wertpapiere konnen fortlaufend gehandelt werden
W Preisermittllung nach ,,Preis/Zeit-Prioritat*
B Wertpapiere kdnnen in einer einmaligen Auktion gehandelt werden
B Preisermittlung nach dem ,,Meistausfuhrungsprinzip*
B Wertpapiere konnen in fortlaufenden Auktionen gehandelt werden
® Preisermittlung nach dem ,,Modifizierten Meistausfiihrungsprinzip*

B Fortlaufender Handel beginnt IMMER mit einer Erdéffnungsauktion und

endet IMMER mit einer Schlussauktion
B Der Handel verlauft anonym
B Es konnen alle Ordergré3en gehandelt werden (kleinste Einheit = 1)

B Pro Instrument und Zeitpunkt immer nur ein Preis mdglich
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Uberblick Handelszeiten

Handelsverfahren ,Einmalige untertdgige Auktion”

Bonds

bond market.at
Handelsverfahren ,Fortlaufender Handel”

Vorhandel

Untertégige Auktion

Nachhandel Corporates Prime Corporates Standard

Vorhandel Handelsverfahren ,Einmalige untertdgige Auktion”

Eréffnungsauktion
equity market.at

Fortiaufender Handel | vorhandel Handelsverfahren ,Fortlaufender Handel”

Schiussauktion Untertagige Auktion

Prime
Nachhandel e ~Werte' o Mid Standard
Nachhandel ATX-Wert (’V‘exk“‘;x) Market Market
Vorhandel
Eréffnungsauktion
Fortlaufender
Handel
Untertégige
Auktion
Fortlaufender
Handel
Schlussauktion
Nachhandel 17:33 7:343
Haupthandel
Eroffnungs- Untertagige Schluss-
auktion S Auktion S auktion
ortdaurenaer ordaurenaer
Vorhandel Nachhandel
Handel Handel
Aufruft|| PE2 Aufrufl|| PE?2 Aufruf1|| PE?2
1 zufalliges Ende | 2 PE = Preisermittlung Zeit
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Ordertypen

Handelsarchitektur Xetra® Classic Xetra®T7
Handelsverfahren CT AU CA CT AU
Market Order X X X X X
Limit Order X X X X X
Market-to-Limit Order X X - - -
Iceberg Order X - - X -
One-Cancels-the-Other Order - - - X -
Stop Market Order X X X X X

Stop Limit Order X X X X X
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Mews = Presse = Uberuns = DEIEN 23.04.2018 Anmelden

= Aktualisiersn
= Mini-Charts deaktivieren

Deutscne Bank-Indikationen in E
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Wiener Bérse | Marktdaten | Aktien & Sonstige | Preisdaten

OMV AG (ATO000743059) - Preisdaten

Letzter Preis Diff. %

4 51,380 +0,82 %

Preisdaten | Tickdaten

Diff. abs.

+0,420

55,000
50,000
45,000
40,000
Jan“18 Apri1g
- Basic Chart - Profi-Chart
Stammdaten
Markt Amtlicher Handel
Marktsegment prime market

Wertpapierart/-gattung

Kiirze!

Einbezogene Stiicke
Marktkapitalisierung

Erstnotiz

Erstnotiz Emittent

Liguides Instrument gem. MiFIR

Liguiditatsband

Stammaktie

anv

327272727

16.815,3 Mio

03.12.1987

03.12.1987

Ja

5

ATO000743059

Datum, Zeit

Bid/Ask

Bid Volumen/Ask Volumen
Bid Order Typ/Ask Order Typ
Eroffnungspreis

Tageshoch

Tagestief

Jahreshach?

Jahrestief

Handelsform

Handelszeiten
Xetra Instrumenten Gruppe

Zeitpunkt der
Eraffnungsauktion

Zeitpunkt der untertagigen
Auktion

Zeitpunkt der Schlussauktion
Handelswahrung

Handelbare Einheit

23.04.2018,13:01:44

[Pr M

MPQ

51,340/51,400
2317152
Limnit / Limit
50,740

51,560

50,740

56,320

38,435

Fortlaufender
Handel

08.55- 1733

1200

17:30
EUR

Q]

YN ’ .

oMV

| Chart | Lnterr‘ehmeﬁsproﬁ | News | Historische Daten

Referenzpreis

Letzrgehandelter Stickumsatz!
Stlickumsatz'

Geldumsatz'

Anzahl der Trades

Monatliche Performance (MOM)
Jahrliche Performance (YTD)

52 Wochen Performance (YOY)

Dividende
Dividendenwahrung
Bonusdividende

Dividende Ex Tag
Machweisstichtag Dividende

Machweisstichtag
Kapitalmalinahme

ISIM Vorganger
Branche
Subbranche

Liguiditatsanbieter

50,960

220
161.390
B.260.825
460

+5,45 %
-3,54 %
+3204%

1.2

EUR
31.05.2017
01.06.2017

Grundindustrie
Erddl & Erdgas
Ja

“borse
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Weg einer Order (=Auftrag)

wiener‘borse
jH

_ Ausfuhrung der Order
= Privater Investor

= |nstitut. Investor _
Erteilung der Order

= Fax = sofortige Ausfiihrung oder

= Telefon Order bleibt im Orderbuch

= automatisches Orderrouting = Transparenz!
CC74USTR|A CekB

CENTRAL COUNTERPARTY CSD Gth
CSD
= Clearing und = Verwahrung,
» Risk Management Verwaltung u.

Abrechnung
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http://www.ccpa.at/cms/11/
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¥
Disclaimer

Die Wiener Borse AG weist ausdricklich darauf hin, dass es sich bei den in den
Charts angefiihrten Informationen und Berechnungen um Werte und
Zahlenangaben aus der Vergangenheit handelt, die keinen verlasslichen Indikator
fur eine kinftige Wertentwicklung darstellen. Es sollten daher aus diesen Angaben

keine Schliisse auf die zukiinftige Entwicklung gezogen werden.
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